Como entender o risco de suas aplicagoes financeiras?

Vocé tem medo de perder o dinheiro que vocé aplicou? A resposta a
essa pergunta € bem simples: todos tém. O perder ou néao perder
estad de acordo com a livre decisédo de cada investidor consciente de
se expor a um investimento financeiro no qual ha expectativa de
ganho, mas sabendo que existe possibilidade de algo errado ocorrer e
frustrar o ganho esperado.

E para ajudar a espantar nossos medos nao ha nada melhor como a
informacédo e a educacéo financeira. Grande parte das pessoas nao
investe porque teme correr riscos. Verdade seja dita, deixar o tempo
passar e ficar esperando o melhor momento para comecar a planejar
seu investimento financeiro € o maior risco que vocé pode correr.

O risco a principio parece um elemento surpresa e incontrolavel. Em
verdade, ele existe sim e deve ser controlado. Ele esta por ai. O
Instituto Assaf faz aqui algumas explicacbes de como se enxerga o
risco em investimentos financeiros.

O inicio de tudo é ter consciéncia de que ndo ha como evitar, por
completo, o risco. A incerteza diante da escolha de uma aplicacéao
financeira se da pelo desconhecimento de eventos externos que
podem afetar o resultado futuro. Todavia a incerteza é diferente de
risco. Essa incerteza é uma condicdo necessaria, mas nao suficiente
para definir o risco.

Existe incerteza quando da duavida sobre ocorréncia de um evento:
chove ou nao chove, por exemplo. Ao se quantificar a incerteza
através do uso de medidas numeéricas, conhecida na matematica
como teoria da probabilidade, define-se entédo o risco.

Risco € normalmente definido como reflexo de eventuais variagcdes na
distribuicdo dos retornos possiveis de uma aplicacdo, com as suas
probabilidades e com os seus valores.

Enganam-se quem pensa que nao estd correndo risco ao investir na
caderneta de poupanca. No longo prazo é provavel que o retorno da
poupanca ndo supere a inflacdo, ou fiqgue bastante préximo dela. Na
pratica isso significa que, ao investir na poupanca, VOCé corre 0O risco
de ndo recompor em seu investimento nem a inflagdo do periodo.

Entendido? A compreensdo de que nem a poupanca € risco zero € o
primeiro passo para superar o medo de investir.



Sabendo que risco existe, é importante avalia-lo no contexto de
vantagens e desvantagens. Isso porque para ganhar mais sera
preciso correr mais riscos. Em outras palavras, pode-se dizer que
risco e retorno andam de maos dadas. Mas cuidado, correr mais
riscos ndo € garantia de mais retornos, e sim de que existe uma
probabilidade maior de retorno.

Ao aplicar seu dinheiro em um CDB, por exemplo, o maior risco que
se corre é de que o banco que emitiu o CDB fique inadimplente, ou
seja, que o banco guebre antes de pagar seus clientes. Nesse caso, a
aplicacdo tem a garantida do Fundo Garantidor de Crédito (FGC),
vinculado ao Governo Federal, até um valor maximo de R$ 20.000,00
por CPF.

Os titulos publicos séo papéis emitidos pelos governos federais, estaduais
ou municipais. Um dos principais objetivos dessa emissdo é poderem
financiar as suas dividas, pagando remuneracdo com taxas prefixadas ou

z

pos-fixadas. Os riscos dos titulos publicos é o risco dos governos nao
honrarem os compromissos assumidos.

Os investimentos em iméveis sao investimentos de valores que
variam muito com o mercado. O risco dessa aplicacdo esta na liquidez
do investimento. Vender um imovel ndo se faz da noite para o dia,
com raras excecgoes.

A aplicagdo em agbes € um dos investimentos mais atraentes e
também de mais alto risco. Para comecar a aplicar na bolsa de
valores o investidor tem que se conscientizar que existem chances de
perder todo seu dinheiro, pois o0 mercado de acbes é de renda
variavel, isto é, pode variar tanto positivamente quanto
negativamente. O risco do mercado de acdes estd justamente neste
ponto. A variacdo dos rendimentos é muito alta.

A verdade é que a percepcdo de risco ndo € a mesma para todas as
pessoas. Além da tolerancia ao risco, o perfil de investidor também
avalia a sua capacidade de assumir riscos. Muitas pessoas podem até
estar dispostas a isso, mas a sua situacao financeira nao permite,
pois ndo tém uma reserva para eventuais emergéncias.

Quantificando o risco

Quantificar o risco significa definir uma medida do tamanho da
possivel variabilidade do retorno. Essa medida € um valor estatistico
conhecido como desvio padrdao (DP), que mede a dispersdo dos



possiveis retornos de um investimento em relagdo do seu valor
medio.

O grafico a seguir ilustra os valores médios dos retornos dos
principais investimentos financeiros disponiveis no Brasil, no periodo

de janeiro de 2002 a dezembro de 2009 e também o desvio padréao
(DP) dos rendimentos anuais de cada tipo de aplicacéo.
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Observe que aplicacbes como ouro, bolsa e doélar s&o os
investimentos mais arriscados. Os rendimentos da bolsa variaram
entre o minimo de 41,22%, que ocorreu em 2008, e o0 maximo de
97,30%, que ocorreu em 2003. Ja o dodlar, variou entre o minimo de
25,32% no ano passado, e o0 maximo de 43,46% em 2002. Se
observarmos os fundos de renda fixa, por exemplo, a variacao foi de
um minimo de 10,02% em 2009 e maximo de 21,23% em 2003.
Observem que a variacado da renda fixa € bem menor do que o da
bolsa e do ddlar.

Qual a saida entao?

Diversificacdo! Essa € a melhor opcao. Diversificar significa obedecer
ao velho conselho da vovo: nunca colocar os ovos numa mesma
cesta. Ou seja, a recomendagdo €é colocar o seu dinheiro em
aplicacfes distintas. Todavia, ha limites. Diversificar demais para
quem tem pouco dinheiro pode implicar em custos excessivos, ja que
diversas modalidades de investimentos cobram taxas de
administracdo. E, para quem tem muito, pode dificultar a gestao dos

recursos.



O segredo é escolher aplicagbes que sejam efetivamente distintas.
Lembre-se, aplicar em CDB e fundo DI, por exemplo, nao é
diversificar, pois o risco a que vocé se expde € quase o0 mesmo. Em
caso de duvida procure sempre um profissional.

Por ultimo, ndo se esqueca: ndo ha como fazer o seu patrimdnio
aumentar de forma adequada sem assumir riscos.
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